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Ce document a été réalisé sur la base du rapport « Global EV Outlook 2021 » de l’Agence 
Internationale de l’Energie (https://www.iea.org/), IEA (2021), Global EV Outlook 2021, IEA, Paris 
https://www.iea.org/reports/global-ev-outlook-2021.  
 
Investisseurs prostrés 
Sur un  marché qui devrait être 15 à 22x plus gros dans moins de 10 ans 

 
Le marché de la mobilité électrique a cru de +43% entre 2019 et 2020, avec une accélération notable 
en Europe, un marché qui reste soutenu en Chine, et, enfin, un marché qui n’a pas encore vraiment 
décollé aux Etats-Unis, qui constituent un réservoir de croissance à court terme. Voilà pour le passé, 
déjà bien meilleur que les prévisions les plus optimistes. 
C’est l’avenir qui est plus intéressant. Le marché devrait être 15 à 22x plus gros à horizon 2030, en 
fonction du scénario retenu, celui de l’IEA ou celui des Accords de Paris. 
Les actifs français cotés directement exposés à ces technologies n’étaient pas particulièrement bien 
valorisés à la fin de l’année 2020. Et leur évolution en 2021 n’est pas satisfaisante. 
Plusieurs raisons à cela, dont la difficulté conjoncturelle majeure, l’approvisionnement en composants 
électroniques. Mais comme souvent, ces explications ont bon dos. En réalité, ces leaders 
technologiques mondiaux se négocient à une valorisation bradée par rapport à leurs concurrents 
américains –seulement 4 à 5x EV / EBITDA pour les moins bien valorisés–, car ils sont encore 
structurellement sous-capitalisés, et certainement aussi parce qu’ils ne communiquent pas 
suffisamment, ou pas assez bien, sur leur savoir-faire technologique. A l’épreuve des faits, ces 
valorisations se normaliseront. 
 
Stock mondial de véhicules électriques à la fin de l’année 2020 

Sur un an, une hausse du stock de +43%, le VE représente 1% du stock mondial.  
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Rupture européenne de 2020  
Pour la première fois en 2020, les ventes y sont supérieures aux ventes en Chine. 
Les ventes globales de véhicules en Europe ont baissé de -22% en 2020 par rapport à 2019, celles de 
véhicules électriques ont progressé de > +100%. 

 

 

 
 

 

 
 
 
Poids relatif des aides gouvernementales en baisse 
Ce poids demeure élevé, mais sa baisse tendancielle traduit une réelle appétence des clients pour les 
produits, au-delà de l’incitation gouvernementale.  
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Les engagements des constructeurs automobiles 
Des engagements chiffrés et précis qui trouvent leur écho dans une réelle démarche commerciale. 

 

 
 

 
Evolution du stock de véhicules électriques à horizon 2030 
Quel que soit le scénario (Stated Policies Scenario est le scenario de base de l’IEA et le Sustainable 
Development Scenario est celui des accords de Paris), la taille du marché va augmenter entre 15 et 

22x en 9 ans. 

  

 


